
最近的停牌制度让很多人抓狂，包括监管层，本来想的是抑制投机，结果投机更盛，停牌如

同“镀金”。

就像当年为了抑制庄股，交易所盘后公布异常成交的股票，没想到最后演变成了龙虎榜，游

资频繁上榜，甚至打出“席位溢价”。

如何判断股票复牌之后的表现，我之前写过文章，有3个标准，不再重复，这次主要讲讲市

场的新情况：频繁停牌，游资的操盘逻辑。

一：频繁停牌

上周以来的停牌频率，前无古人，是不是后无来者，不知道，看图吧：

红色方框是停牌的个股，股票后面的数字是连板数，可以感受一下。近期的停牌有2个特

点：

1：停牌从点状变成片状。以前是定点停牌，比如一段时间停1个，现在连续停牌，4板一出

头就停牌。

2：停牌从龙头转向跟风。以前是停龙头，现在是龙头跟风一起停。

没有空间就没有利润，停牌肯定会影响炒作，但不会让炒作终止。

二：停牌的进程

这种新的停牌制度从来没有过，所以游资都是摸着石头过河，一边揣测监管层意图，一边借

助宏川智慧刺激起来的超级人气继续炒。

5月22日：道森股份4连板停牌，有点小意外，但是宏川智慧8连板，人气高涨，游资不惧停

牌；
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5月23日：南京聚隆5连板停牌，贝肯能源4连板停牌，这时候的市场有点懵了，监管到底是

4连板停牌还是5连板停牌？

5月24日：深冷股份4连板停牌，这时候傻子都明白了，监管层的底线是4连板。我之前讲过

投机过程中的“多米诺骨牌效应”：4连板接力资金减少，那么3板溢价降低，买3板的资金会

减少，市场空间会依次降低。

但是接下来出现了异常：

5月25日：科创新源4连板停牌，同时出现了5个3连板，原因是道森股份复牌一字板。这是

一个情绪的转折点，担心停牌的资金发现复牌股赚钱效应爆棚，开始重新审视停牌股。

很多人开始幻想：停牌=镀金。

所以资金开始顶4连板：

5月28日：道森股份6连板停牌，隆盛科技4连板停牌，这时候资金敢顶4连板，逻辑只有一

个：向道森股份看齐。

前期停牌的股票开始陆续复牌，比如贝肯能源，高开震荡冲涨停，随后炸板。

5月29日：5连板的南京聚隆复牌，高开涨停，随后炸板。

监管层利用停牌来调节市场炒作热度，但是游资真的害怕停牌吗？

三：游资怕什么？

游资怕的不是停牌，而是停牌之后的亏钱效应。如果停牌并不能带来亏钱效应，怕它干嘛？

所以道森股份复牌一字板，资金跟打了鸡血一样顶出3连板，顶出4连板，因为4连板依然有

赚钱效应。

反例也很好找，20180412顶点软件4连板停牌，4月17日放出来，顶点软件直接奔跌停去

了，当天有个3连板——德生科技，第二天被恐慌资金直接按了跌停。4板没人接力了，买3

板哪有钱赚？

所以只有停牌=亏钱效应的时候，游资才会畏惧停牌。反之，如果停牌=赚钱效应，游资会

兴奋异常，前赴后继。

已经复牌的道森股份，贝肯能源，南京聚隆，如果停牌前介入，有哪一只让你亏钱出来了？

这就是停牌=赚钱效应。



这就是为什么5月29日，贝肯能源复牌第二天被人按跌停，但是依然有人顶出换手3连板，

甚至尾盘炸板，也有人强撸：

从盘口大单可以看得很清楚，前面的万手大单就不说了，尾盘炸板，依然有资金强撸上板。

你们要理解背后的接力逻辑：打3板，因为打4板，搏停牌，依然有溢价；打4板的人，是因

为复牌股一字板，然后有连板溢价，依然有人接盘。

同样的逻辑在5月30日的华自科技上再次上演。

这个游戏环环相扣，只有最后接盘的那批人亏钱了，并且亏钱效应逐渐蔓延，游戏才会终

结。

四：博弈的轮回

赚钱效应，亏钱效应，到市场的沉寂，然后重回赚钱效应，这是一个轮回。这个轮回由人来

驱动，有人的地方就有江湖。炒股养家曾经说过，股票价格的本质是持币者和持筹者之间的

博弈。
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什么是博弈，说白了，有钱赚，场外资金都来买；没钱赚，场内持股的人拍拍屁股走人。如

果说股市有什么规律，这种博弈过程就是规律，人性不变，规律亦不变。
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