
前期我讲过热点炒作，现在讲一下更加宏观的层面：市场炒作。

热点炒作，主要指围绕一个热点主线，资金反复炒作，比如5G，区块链，次新，芯片，贸

易战，地产等等。

市场炒作更加宏观，它有一条核心主线，但是有多条分支线，主线利用强烈的赚钱效应刺激

场外资金源源不断的进场，这种赚钱效应漫溢到其他热点中，衍生出一个又一个热点分支。

比如2018年3月份的次新衍生出医药，高送转，贸易战，芯片，填权等等。

市场炒作分为6个阶段：

启动：这个阶段龙头走出第一波，打开市场空间。

标志是龙头股连续涨停带起板块效应，连板股数量开始增多。比如2018年3月份的万兴科

技，连续走出9个涨停板。9连板就是一段时间市场的高度极限。

启动阶段有时候需要不断尝试突破市场高度，有时候要经过长时间的迷茫期，然后忽然崛

起。

做龙头的人，做的越早，越容易在迷茫期陷入反复尝试的拉锯战。欢乐海岸的处理方法很简

单，直接等龙头走出来，分批连续买，直到终点全部卖出。

发酵：这一阶段龙头主升浪结束，场外资金开始不断挖掘潜力股。

标志是连板股保持一定数量，不断涌现分支热点。

发酵阶段，龙头打出市场高度，发酵阶段酝酿市场的宽度。稳健的资金开始试探市场赚钱效

应，他们的方向多数是新起的题材。
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比如3月份万兴科技第一次停牌，以及复牌后，资金没有选择挖掘次新股，而是寻找新的市

场题材，比如国资改革的中成股份，数字中国的神州信息，独角兽的华金资本，诚迈科技等

等。

高潮：这一阶段市场主线进入第二波，分支题材龙头拓展高度极限。

标志是市场主线出现新的领头羊，连板股剧增，注意一点，这时候的空间高度受启动阶段龙

头限制。比如4月2日开始，盘龙药业4连板加速，引领一波分支题材加速连板，比如高送转

的振华股份，惠威科技，锂电池的蓝晓科技，贸易战的宏辉果蔬等等

结束：这一阶段高位股溢价消失，亏钱效应开始出现，资金开始回流低位股避险。

标志是高位股杀跌，连板股急剧下降。

结束阶段，高位股接力匮乏，出现大规模亏钱效应，市场高度忽然下降。这时候高位股多数

都是雷，尽量规避。

比如4月3日，4月4日，两市连续普跌，但是接力行情依然火热，形成非常典型的市场背

离，这时候可以作为高潮即将结束的标志，随后3连板个股数量急剧萎缩，一周之内降为

零。

反复：市场首次大规模亏钱效应以后，前期赚钱的资金，以及首次亏钱的资金不会马上离

场，而是继续寻找新的热点，企图扭转局面。

标志是出现逆势崛起的新热点，或者新高板，企图引领一波新的行情。这时候的空间高度受

高潮阶段龙头限制。

反复阶段，力度有强有弱，时间有长有短。这时候新热点的龙头溢价最高。

比如盘龙药业主导的次新高潮结束以后，开启反复阶段，最终由华锋股份成功主导第一波6

连板的反复行情（前期失败了2次）

随后衍生出永和智控的7连板，以及宏川智慧的5连板。
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很多人认为华锋股份开启了一波新的行情，我认为不是的，它依然在万兴科技9连板的笼罩

之下。

这一点可以从华锋股份的炸板中看出来，华锋股份走的磕磕盼盼，连续炸板，连续创新高，

表面上是连续缩量所致，本质上是场内人气太过旺盛。如果是启动阶段的龙头，根本不可能

一上来就连续缩量。

所以华锋股份的走牛，源自于场内本身就存在的人气，这些人气从哪里来的？

想想看，华锋股份4月27日，5月4日的炸板，如果没有欢乐海岸的加持，救的起来吗？大概

率不能。欢乐海岸只是借助了当时的市场人气而已。

大家都只想到了欢乐海岸的席位溢价，却没有想到，之所以场内资金对欢乐海岸的锁仓坚定

不移，是因为所有的市场参与者对刚刚过去的万兴科技，盘龙药业，记忆太深刻了。所以华

锋股份，是对比万兴科技和盘龙药业的，但是影子股终究只是影子。

欢乐海岸也无法改变是市场炒作的进程，它也只是其中的顺应者，市场炒作的进程由人的意

志构成，但不以人的意志为转移，这是规律。

迷茫：反复阶段出现连续亏钱效应，市场高度板持续杀跌。

标志是市场高度下降，3连板，4连板数量稀少，连板股数量萎缩。

市场的喧嚣，终归平静，偶尔泛起一次次小波浪。
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